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Estados Unidos

La produccién en Estados Unidos acumulado a mayo muestra un crecimiento nulo. Posiblemente el cierre de algunas plantas
sumado a que muchas de estas han venido operando parcialmente explican la caida de toneladas producidas, basicamente por
animales represados en granja. Esto se ha venido observando a partir de abril. El sacrificio de animales ha decrecido en 1% en este
periodo versus 2019.

Las importaciones decrecen -17%. El mayor impacto de esta disminucidn viene explicado por un menor volumen importado desde
Polonia (-22 mil toneladas) seguido de un decrecimiento desde otros paises de Europa y México. Mientras Canada, principal origen,
reporta un incremento de 3% versus el afio anterior cuyo incremento se observa en el mes de mayo.

El sector exportador viene mostrando un crecimiento de 31%. Este ritmo de crecimiento es explicado principalmente por las
exportaciones a China, registrando un importante aumento en volumen (+363 mil toneladas). Pese a lo anterior, una parte también
viene explicada por mayores envios a Japon, Chile y Vietnam. En contraste, otros destinos como Corea del Sur (-21%), Australia (-
13%) y Colombia (-40%).

Los margenes del productor promedio han venido situdndose en pérdidas. Las disrupciones en el mercado relativo a la limitada
capacidad de produccion de las plantas han tenido como resultado la acumulacién de cerdos finalizados, y, sumado a la contraccién
de la demanda debido a las medidas de confinamiento por el Covid-19, los precios del cerdo se han visto impactados de manera
importante. Mientras la oferta de cerdo no alcance un equilibrio los precios podrian mantener dicha tendencia.
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Exportaciones Margen Bruto*
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Notas
*Proyeccion de margen bruto basado en futuros a 12 meses.
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.
(4) Partidas arancelarias consideradas; carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- USDA
- Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT)
- lowa State University
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada inicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna Nu
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de = _IT ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dejamos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_'j orar
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Brasil

- La produccién nacional de Brasil muestra un crecimiento de 4,6% acumulado al mes de mayo debido al incremento de la produccién
en el mes de marzo debido al temor que podria generar en el funcionamiento de los mataderos por causa del Covid-19. El nimero
de cabezas llevadas a beneficio explican el mayor volumen de toneladas producidas en este periodo.

- El total de importaciones permanece 12% por debajo acumulado al primer semestre. Las fluctuaciones en la importacién vienen
explicadas por un menor volumen desde Espafia. La importacion desde Italia permanece 7% arriba.

- El sector exportador crece un 37% acumulado a junio. La exportacién se muestra sélida particularmente por un crecimiento de los
envios a China y Hong Kong (+90%) versus el afio anterior. Para el mes de mayo del presente afio Brasil registré un maximo histérico
en la exportacion alcanzando niveles de cien mil toneladas, afirmando el foco del pais en concentrar los envios en el continente
asidtico, incluyendo a paises como Singapur y Vietnam. Otros destinos en la region como Argentina, Uruguay y Chile decrecen,
siendo el primero el de mayor caida (-53%). Las exportaciones a Rusia permanecen en niveles minimos.

- El productor promedio en Brasil ha tenido margenes negativos en los meses de abril y mayo. Los precios del cerdo se han visto
impactados debido a las disrupciones en el mercado ante el Covid-19. Sin embargo, se observa una recuperacion acelerada de los
precios del cerdo en el mes de julio debido a la exportacion. De otro lado los costos de produccién vienen aumentando

principalmente por el alimento.
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Notas

(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.

(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a junio 2020.

(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a junio 2020.

(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.

Fuentes

- Sistema de Informacion de Comercio Exterior (SICEX)

- ESALQ/CEPEA

- Sindicato das Industrias de Produtos Suinos (SIPS)

- Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa).

Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada Unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna
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Meéxico

Nota aclaratoria: Los datos de comercio exterior reportados por fuentes oficiales son preliminares.

La produccién en México al primer semestre anota un crecimiento de 3,8%. Pese a las dificultades de la contingencia sanitaria
relacionada al Covid-19, el ritmo de crecimiento de la produccién ha sido estable mostrando niveles similares de afios anteriores.
Las importaciones de México anotan una baja importante quedando -10% en relacién con el afio anterior acumulado a mayo. Entre
las posibles causas, la situacion en Estados Unidos relativa al foco de las exportaciones hacia China y las propias disrupciones de ese
mercado. Por otro lado, un elemento importante, ha sido el efecto del tipo de cambio. Posiblemente la devaluacién que ha tenido
el peso mexicano ha limitado la importacion principalmente de piernas, tornandose eventualmente mds costosa.

El panorama de las exportaciones ha sido el principal elemento de crecimiento para México. Las exportaciones de carne de cerdo
acumuladas al mes de mayo bordean un crecimiento del 50% respecto del afio anterior y explicado principalmente por los envios a
China (~30 mil toneladas adicionales). Japén permanece como destino principal, pero decrece un 3%. Otros destinos como Corea
del Sur y Estados Unidos decrecen 55% y 2% respectivamente.

Los margenes del productor promedio han permanecido negativos en los meses de abril y mayo debido a la baja del precio del
cerdo posiblemente ante los efectos de las disrupciones en el mercado mientras que los costos de insumos han sido golpeados por
el tipo de cambio. Un repunte de precios se observa a partir de junio posiblemente ante una oferta nacional reducida en 6% dado
el rendimiento de las exportaciones.

Produccién Nacional Importaciones
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Exportaciones Margen Bruto
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a junio 2020.
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- SIAP-SAGARPA
- Confederacion Mexicana de Porcicultores
- ARIDA
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada Gnicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de U_ﬂ ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza D(—?]é—] mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_‘J orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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- La produccion en Colombia acumula un crecimiento de 3% frente al mismo periodo del afio anterior. Una desaceleracion del ritmo
de crecimiento se explica por una baja en el sacrifico en el mes de abril.
- Las importaciones han venido mostrando volumenes inferiores incluso ante el promedio de los ultimos tres afios. En total a mayo
acumulado anotan un decrecimiento de -35%. Las importaciones desde Estados Unidos decrecen -38%, lo que se traduce en 19 mil
toneladas menos, siendo este el principal origen. Entre las posibles causas, el efecto de la tasa de cambio ha sido relevante, puesto
que la devaluacion del peso colombiano frente al ddlar ha encarecido las mercancias importadas. Otro factor seria el incremento

de las exportaciones de Estados Unidos a China.

- Las exportaciones no representan un volumen importante, sin embargo Colombia empieza a explorar mercados. Fuentes oficiales

han anunciado envios a Hong Kong y Costa de Marfil.

- La baja cotizacion del precio del cerdo y el costo de producciéon encarecido han ubicado a los productores con pérdidas posiblemente
ante el efecto que ha tenido la adopcién de medidas de confinamiento ante el Covid-19 y que ha generado disrupciones en el
mercado. Sin embargo se observa una recuperacion del precio del cerdo en julio que podria llevar a los productores a punto de

equilibrio.
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Notas

(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.

(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.

(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020.

(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.

Fuentes
- Fondo Nacional de la Porcicultura, PorkColombia
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)

Importaciones

Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada Gnicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza

recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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Chil

- La produccién nacional acumulada a mayo muestra un crecimiento de 5,5%. La actividad productiva ha permanecido en
funcionamiento pese a las medidas de confinamiento, acentuandose en los meses de marzo y abril donde se llevé un mayor nimero
de animales a beneficio. Con excepcidn de estos meses, los niveles de produccién estan en cercanos a los de 2019.

- Las importaciones acumuladas a la primera mitad del afio permanecen 10% por debajo del afio anterior. Mientras las importaciones
provenientes desde Estados Unidos crecen 19%, la mayor disminucién se aprecia en mercancias provenientes de Brasil, Espafia y
Polonia sumando 7 mil toneladas menos que el mismo periodo del afio anterior.

- Las exportaciones han venido mostrando un dinamismo de crecimiento al primer semestre (+31%), especialmente a partir de marzo.
Este crecimiento viene explicado por los envios a China (+50 mil toneladas) donde este Ultimo representa el 70% de las
exportaciones totales seguido de Corea del Sur y Japon, quienes decrecen 6 y 13% respectivamente. Pese a una caida importante
en los envios a Rusia de 14 mil toneladas, el volumen es compensado por el foco que ha puesto Chile en la exportacion a Asia.

- La caida estacional del precio a comienzos del afio se ha acentuado debido a la pandemia y el costo de los insumos importados se
ha encarecido ante una devaluacién frente al ddlar. Este ultimo fendmeno ha sido de beneficio particularmente para los
exportadores de carne de cerdo y posiblemente muestren una realidad distinta frente al precio del cerdo. En el mes de julio se
observa una recuperacion del precio a nivel nacional.

Produccion Nacional Importaciones
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Exportaciones Margen Bruto
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Notas

(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a mayo 2020, (2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a junio 2020. (3) Exportaciones, miles de toneladas,
actualizado a junio 2020. (4) Partidas arancelarias incorporan carne de cerdo fresca, refrigerada, congelada y derivados.

Fuentes

- Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA)
- Instituto Nacional de Estadisticas (INE)

- 333/SwineAdvisor

Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada tunicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna
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que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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