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Estados Unidos

La produccién en Estados Unidos viene mostrando un crecimiento de 3% acumulado a agosto. La paulatina activacion de las plantas
de sacrificio posterior a los meses de abril y mayo trajo consigo una recuperacién en la produccion. El sacrificio de animales
permanece 2% por encima del afio anterior acumulado agosto.

Las importaciones decrecen en -11%. Canadd, principal origen, decrece sus envios en -1% mientras que el ingreso de productos
provenientes desde Polonia representa la mayor caida en volumen (-24 mil ton). Le siguen Espafia y Reino Unido (5 y 3,5 mil ton
respectivamente).

La exportacion ha crecido un 18% acumulado a agosto liderado por los envios a China/Hong Kong (+115%). Sin embargo, el ritmo
de exportaciones a China ha venido desacelerandose durante el afio. Los envios a México decrecen en 8% pero recuperando
volumen en los Ultimos dos meses. Japdn se incrementa en 1%.

Si bien el margen promedio ha sido negativo para los productores dadas las disrupciones del mercado, los precios actuales y futuros
han reaccionado positivamente. Una normalizacién de las plantas de proceso y el consumo posiblemente expliquen esta reaccién
de precios actuales. En relacién a los precios futuros, estos podrian explicarse por las oportunidades en la exportacion.
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Exportaciones Margen Bruto*
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Notas
*Proyeccion de margen bruto basado en futuros a 12 meses.
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(4) Partidas arancelarias consideradas; carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- USDA
- Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT)
- lowa State University
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna Nu .
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de . - .ﬂ ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza l)&‘}d maos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya de M ejorar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.



Estadisticas de Mercado LatAm
Trimestre 3—2020

- La produccién nacional de Brasil acumulado a agosto muestra un crecimiento de 7,5%. El incremento en este periodo se observa
durante los meses de junio a agosto y cuyo beneficio de animales se incrementd en 900 mil cabezas en relacién con el mismo
periodo del afio anterior sumado al aumento de los pesos llevados a mercado.

- Las importaciones de Brasil han venido decreciendo a partir de mayo un -25% acumulado a agosto. Esta caida es explicada por
menores cantidades desde Espafia (-41%), seguido de Italia principal origen (-10%), esta demanda son principalmente productos
procesados.

- Las exportaciones de Brasil crecieron un 45% acumulado a agosto. Este crecimiento tomd mayor fuerza a partir de mayo
fortaleciendo las exportaciones a Asia, especialmente China y Hong Kong (+218 mil ton), ambos representando 70% de las
exportaciones. Otros destinos como Singapur y sobre todo Vietnam le siguen en crecimiento (+57% y 173% respectivamente).

- El incremento de precios del cerdo a partir de mayo esta explicado por una demanda acelerada en la exportacion a Asia, dejando a
los porcicultores en zona de beneficios, a pesar de que el costo del alimento se ha elevado durante el afio.
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Exportaciones Margen Bruto
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
- ESALQ/CEPEA
- Sindicato das Industrias de Produtos Suinos (SIPS)
- Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa).
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de unca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacidn. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dela mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya de Mejorar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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México

- La produccién en México crecié 3,6% acumulado con cifras de agosto. El ritmo de crecimiento ha venido comportandose de forma
estable siguiendo el patrén de afios pasados incluso entre las restricciones a causa del Covid-19.

- Las importaciones de México permanecen bajo el afio anterior. Las cifras reportan un decrecimiento de -13% acumulado a agosto
explicado por Estados Unidos y Canada. La recuperacidn de las importaciones a partir de junio es debido a un mayor volumen desde
Estados Unidos.

- El panorama de las exportaciones ha sido positivo durante el afio creciendo +27% acumulado a agosto explicado por los envios a
China. Japén, primer destino, ha decrecido un 10% en volumen. Un incremento de los envios en 19% se observa hacia los Estados
Unidos acumulado a este periodo.

- Los precios del cerdo mostraron un repunte en julio, pero volviendo a caer en agosto-septiembre dejando a los productores en zona
de punto de equilibrio. Dado que el tipo de cambio los insumos de la produccién posiblemente se hayan vuelto mas costos.
Posiblemente los exportadores y sistemas integrados reflejen una realidad distinta al mantener foco mayormente en el comercio
internacional.
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Exportaciones Margen Bruto
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- SIAP-SAGARPA
- Confederacién Mexicana de Porcicultores
- ARIDA
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada Ginicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de ” u_n Cva i
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza L)éfjd maos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya dC Mejora r

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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- La produccién nacional muestra un crecimiento de 7,3% acumulado a agosto. El incremento de la produccién estd explicado por
una combinacién de un continuo aumento de los pesos durante el afio y mas animales beneficiados (+98 mil cabezas).

- Las importaciones de Chile han disminuido en -18% acumulado a septiembre. En general todos los origenes decrecieron,
particularmente de Estados Unidos y Brasil. Sin embargo, se han incrementado levemente a partir de mayo.

- El sector exportador crecié +32% acumulado al tercer trimestre. El crecimiento de las exportaciones ha venido explicandose por los
envios a China (+73 mil ton). Pese a las fluctuaciones de la exportacion a este destino, actualmente representa el mayor porcentaje
de los envios. Otros destinos tradicionales para Chile como Japdn y Sur Corea decrecen -18% y -8% respectivamente.

- Al igual que otros exportadores del continente, la demanda de Asia ha sido un factor positivo para el crecimiento de la industria y
el comercio. A pesar de una baja del precio en el primer trimestre posiblemente a causa de la contingencia del Covid-19, los
productores encuentran beneficios elevados dado el precio del cerdo. Ademas, el tipo de cambio frente al délar se fue estabilizando
en este Ultimo trimestre permitiendo ingresar insumos a menor costo.

Produccion Nacional Importaciones
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Exportaciones Margen Bruto
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Notas

(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020, (2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2020. (3) Exportaciones, miles de toneladas,
actualizado a septiembre 2020. (4) Partidas arancelarias incorporan carne de cerdo fresca, refrigerada, congelada y derivados.

Fuentes

- Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA)
- Instituto Nacional de Estadisticas (INE)

- 333/SwineAdvisor

Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna

. . — o . . . . NUNCe
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de ;\" - ‘F 1ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza l)&‘,‘d maos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e ;\/Q(}j orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.



Estadisticas de Mercado LatAm
Trimestre 3—2020

- La produccion en Colombia muestra un crecimiento de 6% acumulado a agosto. Este crecimiento esta explicado por un mayor
numero de animales beneficiados dado que los pesos a sacrificio han permanecido estables. La recuperacién de la produccién se
ha visto a partir del mes de mayo debido a un sacrificio y demanda normalizandose.

- Las importaciones han estado en minimos histéricos y decreciendo 40% acumulado a agosto. Las importaciones desde Estados
Unidos explican esta baja, representando -28 mil toneladas menos, dado que este es el principal origen. Posiblemente el esfuerzo
que ha puesto ese pais en las exportaciones a Asia ha influido en este menor volumen de importaciones sumado a que el cambio
frente al délar ha permanecido alto en este afio.

- Las exportaciones no representan un volumen importante, sin embargo Colombia empieza a explorar mercados. Fuentes oficiales
han anunciado envios a Hong Kong y Costa de Marfil.

- El repunte del precio del cerdo en junio ha vuelto a posicionar a los productores en zona de beneficios. Posiblemente el efecto de
una menor oferta nacional, debido a menos importaciones, haya contribuido a mantener los precios actuales en niveles de

ganancias.
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Exportaciones Margen Bruto
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a agosto 2020.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Fondo Nacional de la Porcicultura, PorkColombia
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada Gnicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de Llpc_a
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dde maos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya de Mejora r

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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