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La produccién nacional ha alcanzado un crecimiento de 2.3% acumulado al mes de noviembre. Este crecimiento es explicado por
un aumento en el nimero de sacrificio de animales (+1.2%) y los pesos promedio (+1.3%).

Las importaciones han permanecido por debajo de 2019 principalmente en el primer cuatrimestre del afio. A noviembre decrece -
7%. A partir de octubre muestra un incremento explicado por Canadd, aunque en términos acumulados este decrece -3%. Otros
origenes como Polonia, Espafia y Reino Unido también han disminuido siendo Polonia el que mas decrece (-47%).

Las exportaciones acumulan un crecimiento de +14% a noviembre. El aumento esta explicado en su mayoria por los envios a China
y Hong Kong (+400 mil TM) pero desacelerdndose a partir de abril, principalmente por este Gltimo y México. Ambos recuperando
volumen a partir del segundo semestre. Otros destinos como Japén, Canadd, Vietnam también aumentan. México permanece -4%
abajo y otros paises como Sur Corea (-25%), Australia (-22%) y Colombia (-35%) también decrecen.

El margen promedio del productor ha permanecido en pérdidas gran parte del afio posiblemente dadas las disrupciones en el
mercado generadas durante el afio. Los futuros darian cuenta de un panorama ajustado posiblemente ante el aumento de la
cotizacidn del alimento.
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Notas
*Proyeccion de margen bruto basado en futuros a 12 meses.
(1) Produccion nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020.
(4) Partidas arancelarias consideradas; carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- USDA
- Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT)
- lowa State University
Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna Nu
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de = _IT ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacién. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dejamos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_'j orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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- Los datos recientes de la produccién nacional en Brasil al mes de noviembre acumulado dan cuenta de un crecimiento de 7.6% en
relacion con el afio anterior. Esta variacion estd explicada principalmente por la combinacidn de un aumento de los pesos promedio
y principalmente el nimero de animales al sacrificio creciendo 2% y 5% respectivamente.

- Las importaciones si bien permanecieron a la baja en 2020 en -15%, el aumento en el tltimo trimestre corresponde a un incremento
de volumen importado desde Italia (primer origen). Pese a lo anterior, las importaciones no representan un nimero significativo en
la oferta nacional.

- Las exportaciones en 2020 crecieron 37% con respecto a 2019. El 80% de este crecimiento lo explica un aumento de envios a China
y Hong Kong (primer destino de las exportaciones) en 269 mil TM. A estos le siguen Vietnam (+26 mil TM), a pesar de mostrar menos
envios en la Gltima parte del afio, y Singapur (+17 mil TM). Por otra parte, decrecen destinos como Rusia (-35 mil TM), Argentina (-
10 mil TM) y Georgia (-8 mil TM).

- El margen bruto promedio de un productor tecnificado permanece con beneficios. El precio del cerdo ha alcanzado niveles histéricos
impulsados por el sector exportador, la demanda china y la coyuntura internacional relacionada a la PPA. Mientras que los costos
de produccion han venido incrementdndose principalmente en el costo del alimento.
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020.
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a diciembre 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a diciembre 2020.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Sistema de Informacion de Comercio Exterior (SICEX)
- ESALQ/CEPEA
- Sindicato das Industrias de Produtos Suinos (SIPS)
- Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa).
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada Unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de Ll_n ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacidn. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza DE]H maos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M E_‘j orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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La produccion en México crecié 3,1% en 2020. El valor porcentual de crecimiento acumulado ha venido ajustandose a partir del
segundo semestre principalmente por una baja en toneladas producidas en septiembre y octubre, pero recuperando en noviembre
y diciembre.

Las importaciones acumuladas a noviembre permanecen por debajo del afio anterior en 11%. La principal baja en volumen la
explican Estados Unidos principalmente y Canada. A partir del mes de septiembre se logra observar un incremento puesto que ha
habido una leve recuperacion de las importaciones desde Estados Unidos, pero en el acumulado permanece 4% abajo.

El aumento de las exportaciones en 25%, acumulado a noviembre, ha estado explicado basicamente por el aumento en el volumen
de envios a China (+77 mil TM). Mientras que las exportaciones a Japon han disminuido -12% vy los envios a Estados Unidos
aumentados en 41% (8 mil TM). Por otro lado, las exportaciones a Corea del Sur han decrecido en -56%.

Para la ultima parte del afio los productores han visto ganancias desde que el precio del cerdo ha tenido una tendencia al alza a
partir del segundo semestre, sin embargo, también se ha observado un incremento de los costos principalmente en el alimento.
Posiblemente el incremento de precio este explicado por la baja en la oferta nacional que ha disminuido -6% acumulado a
noviembre, sumado al efecto estacional de fin de afio.
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a diciembre 2020.
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- SIAP-SAGARPA
- OPORMEX
- ARIDA
Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada Gnicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de I"J_n ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacién. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dejamos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_‘J orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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La produccién nacional de Chile crecié por sobre 8% con cifras acumuladas al mes de noviembre. Este crecimiento ha venido
explicandose por el aumento de animales llevados a sacrificio en +5% combinado con mayores pesos.

La dindmica de las importaciones ha venido mostrando un ritmo menor a lo largo del afio, pero cerrando con un crecimiento de
4.9% a diciembre. Sin embargo, se aprecia un incremento de las importaciones a contar del segundo semestre, especialmente para
el dltimo trimestre. Este aumento se viene explicando por mayor volumen ingresado desde Estados Unidos (+11%), siguiéndole
Alemania y Hungria. Por otro lado, Canada y Espafia decrecieron -38% y -49% respectivamente.

Las exportaciones crecieron en +32% en 2020. El dinamismo de este crecimiento ha venido explicandose por el gran aumento de
las exportaciones a China (+87 mil TM) y que ha comprendido la mayor parte del afio, situando a China como primer destino. Otros
mercados tradicionales para Chile como Japén y Corea del Sur decrecieron -7% y -6% respectivamente.

El panorama del productor promedio ha sido beneficioso al situarse en zona de ganancias gran parte del afio. Posiblemente la
situacion relativa a las exportaciones, relacionado particularmente la demanda en China, ha permitido mantener la cotizacién del
cerdo estos niveles.

Produccion Nacional Importaciones
20/19 Acum. ===2020 2019 Prom. 17-19 20/19 Acum. ===2020 2019 Prom. 17-19
60 10,0% 20 10,0%
18
? \/\ /\/\ 810% SIO%
= 16
\ = S S
60% 14 00% <
o 40 = < 15 3
e a0% = 2! 50% ¢
[ ()
< 30 3 o 10 3
Q
$ 20 < 8 //\\ -100% <
s < S B ]
= 20 2 = —~ S
0,0% -Z 6 -150% £
B 4 >
10 -2,0% ) -20,0%
- -4,0% - -25,0%
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic
Exportaciones Margen Bruto
20/19 Acum. ===2020 2019 Prom. 17-19 Margen Bruto (CLP/Kgpv) === Precio Vivo (CLP/Kgpv) === Costo Total (CLP/Kgpv)
30 70,0% $1.800 $800
$1.600 $700
25 60,0% R
g ’g $1.400 $600 2
o oo
. 50,0% 5 & $1.200 $500 <
g R 3
kel 20,0% ¢ % $1.000 $400 %
Q
15 =] - +
o A L2 2 $800 $300 2
Q@ 30,0% < Q 2
S 10 -§ .§ $600 $200 g_an
Z0,0%E & $400 $100 2
5 10,0% $200 $-
ooﬂ/ $- 0 0 0 W W W O 9 O O OO O O O O O $-100
- o T LTI ETYLTIIZIONTTEER
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic $E g2gesgg>gesggEge
Notas

(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020,
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a diciembre 2020.

(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a diciembre 2020.
)

(4) Partidas arancelarias incorporan carne de cerdo fresca, refrigerada, congelada y derivados.

Fuentes

- Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA)
- Instituto Nacional de Estadisticas (INE)

- 333/SwineAdvisor

Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya
que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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- La produccién en Colombia muestra un crecimiento de 5.3% acumulado a noviembre. La dindmica del crecimiento ha estado
explicada por un aumento del nimero de animales beneficiados (+4.1%), mayormente en la mitad del afio luego de la baja en abril.
Los pesos de sacrificio en general han venido estables.

- La informacion disponible hasta el mes de octubre contindia mostrando la caida de las importaciones en -35% por debajo del afio
2019. Esta baja es explicada en mayor parte por un menor volumen de importaciones desde Estados Unidos (primer origen), aunque
ligeramente repuntando en julio. Posiblemente el alto valor del tipo de cambio en la primera mitad del afio y una disminucion de la
oferta en Estados Unidos, dado su esfuerzo por cubrir la demanda China.

- Exportaciones manteniendo un nivel minimo. Colombia ha manifestado su intencién de desarrollar la exportacién a futuro.

- El margen promedio del productor ha logrado ubicarse en niveles de beneficios en el segunda mitad del afio dada la alta cotizacién
que ha tenido el precio del cerdo posiblemente ante el panorama relacionado a las bajas importaciones podria haber propiciado
esta situacién ante una menor oferta nacional y potenciando la actividad local.
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2020.
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a octubre 2020.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a octubre 2020.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Fondo Nacional de la Porcicultura, PorkColombia
- Sistema de Informacion de Comercio Exterior (SICEX)
Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de U_ﬂ ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacién. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dejamos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M (_‘J orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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